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1. THE MITZVAH TO LEND MONEY

There is a mandatory Biblical commandment to lend 
money to one in need of it. Some acharonim suggest that 
this obligation is the rationale for the prohibition against 
charging interest for loans of money.

Precedence  The Gemara and the poskim establish various 
rules of precedence, both between various potential 
borrowers of limited funds, as well as between the lender’s 
own need for his money and the need of the potential 
borrower.

Scope  The poskim discuss whether the mitzvah extends to 
loans of property other than money; to profit-generating 
loans (made according to a heter iska); and to a vendor 
extending credit to a customer.

2. ARVUS (CO-SIGNING)

Guaranteeing a loan is a binding commitment, despite its 
involving an element of asmachta (conditional obligation). In 
certain circumstances a kinyan (act of formal solemnization 
of a transaction) is required, while in others it is not.

Agency  Some poskim maintain that the liability of a guarantor 
derives from the fact that the lender is considered his agent 
in making the loan, and they therefore limit this liability to 
where the rules of agency are satisfied, and the language of 
agency is used; others disagree.

Third-Party Purchase Guarantees  The poskim discuss 
whether a third-party guarantee of a purchase is binding 
under the law of arvus.

Indemnification Priority An ordinary guarantor is generally 
an indemnitor of last resort, although in certain cases, he is 
an indemnitor of first resort.

3. COLLECTIONS

“Do Not Act Toward Him As A Creditor”  It is a Biblical 

prohibition for a creditor to demand repayment of a loan 
if he knows that the debtor does not have the wherewithal 
to do so. The poskim discuss whether he is required to be 
stringent when he is not sure whether he does. The creditor 
is even prohibited from merely crossing paths with the 
debtor without demanding repayment, since this will cause 
the debtor anguish over his inability to repay the debt.

Accepting Employment In Order To Repay A Debt The court 
cannot compel an insolvent debtor to accept employment 
in order to repay a debt. The debtor is permitted to do so 
of his own volition, and the poskim discuss whether he is 
personally obligated to do so (despite the fact that the court 
cannot compel him to do so).

Retention Of Personal and Professional Property When a 
debtor cannot repay a loan, the court seizes all his assets 
and transfers them to the creditor, with the exception of 
certain personal necessities, such as a limited supply of food 
and clothing, and certain professional equipment.

4. LOAN FORGIVENESS, BANKRUPTCY, AND RELATED 
ISSUES

Loan Forgiveness and Yeush  In general, a mere verbal 
declaration of loan forgiveness (mechilah) is sufficient to 
erase a debt, and poskim debate whether even a mental, 
unverbalized one is effective. They also debate whether 
giving up hope (yeush) of ever collecting a debt erases it.

Statutes of Limitations  Aside from the cancellation of debts 
by the Sabbatical Year (Shemitah), which is of limited practical 
significance in contemporary times, halachah has no native 
statute of limitations with regard to debt collection (or 
almost anything else). Poskim consider the question of the 
halachic relevance of secular statutes of limitation.

Bankruptcy Halachah has no native concept of bankruptcy. 
Poskim debate whether secular bankruptcy laws and customs 
may be incorporated into halachah via the mechanisms of 
minhag (custom) and dina de-malchusa dina (the law of the 
government is the law).

Sugya Introduction
Concepts that will be discussed in this series of shiurim
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Does one fulfill the obligation to lend money by lending under the 
terms of a heter iska (an arrangement that allows for the de facto 
charging of interest by technically restructuring the transaction as 
(part) equity investment rather than an outright loan)?

Is there ever a problem with demanding payment of a loan that has 
come due? What about simply crossing paths with the debtor, which 
may remind him of his outstanding obligation? Do these prohibitions 
apply only if one knows that the debtor has no money, or even if the 
lender is unsure whether he does?

How does the obligation to 
lend money apply in the event 
of opportunity costs – what 
if one can earn interest if he 
deposits the money in the bank, 
or invests in the stock market (or 
cryptocurrency), or engages in 
real estate speculation?

Would halachah 
consider a 
generally accepted 
commercial custom 
of bankruptcy 
binding as a 
minhag?



For the Halacha Shiur on on Loans & Collections Part IV, see pages 134-135
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A debt can be forgiven without a formal kinyan to that effect. However, 
there is dispute in the Achronim whether a mental decision to forgive is 
effective to cancel a debt – Maharshal assumes that it is effective, but 
many other Achronim apply the rule of “dvarim sheb’lev ainom dvarim” 
thoughts are not considered words in monetary matters. If his mental 
decision is universally obvious due to the circumstances, then all agree it 
would be effective.

שלחן ערוך חו"מ סימן יב סעיף ח', קצות החושן סק"א
נחלקו האחרונים אם מהני מחילה בלב: דעת מהרש"ל  קנין. אמנם  מחילת חוב אינה צריכה 
מהני,  דלא  אחרונים  כמה  ועוד  המשפט,  נתיבות  החושן,  קצות  מהרי"ט,  דעת  אבל  דמהני, 
דדברים שבלב אינם דברים, אא"כ ידועה מחשבתו לכל העולם )ובכה"ג אכן מהני מחילה בלב 

לכולי עלמא(.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    521שלחן ערוך השלם <מהדורת פריעדמאן> - יט חו"מ א (א - כז) קארו, יוסף בן אפרים עמוד מס  
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A borrower remains obligated to repay the debt even if many years 
have passed without the lender demanding repayment. Pischai Chosen 
discusses whether legal statutes of limitations would be upheld by 
Halacha, and is inclined to rule that they would not absolve the borrower’s 
obligation. His opinion on bankruptcy will be discussed below.

פתחי חושן דיני הלואה פרק ב’ הערה עב
לוה חייב לשלם חובו אפילו עברו כמה שנים ולא תבעו המלוה. הפתחי חושן דן בתוקף חוקי 
יפטרו את הלוה )דבריו בענין פשיטת  התיישנות בענין חיובי ממון לפי ההלכה, ומצדד שלא 

רגל נראה להלן(.

  

<<
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Maharik applies the laws of yeiush [giving up hope] to a debt – if the 
creditor reasonably gives up hope of collection due to circumstances, the 
debt is automatically canceled. However, the mere statement that he isn’t 
hopeful of collection is not an indicator that he is truly meya’esh.

שו"ת מהרי"ק שרש ג’
דעת מהרי"ק דיאוש מהני בחוב היכא שראוי להתייאש ממנו, והא דפסק ר’ בנימין דלא מהני 
אלא ששמענו  הסתם,  מן  להתייאש  ראוי  ואין  בעלים  בדעת  התלוי  ביאוש  היינו  בחוב,  יאוש 

שנתייאשו הבעלים ואמרו "ווי לחסרון כיס".

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    37שו"ת מהרי"ק קולון, יוסף בן שלמה (מהרי"ק) עמוד מס  
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הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    38שו"ת מהרי"ק קולון, יוסף בן שלמה (מהרי"ק) עמוד מס  



115

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    39שו"ת מהרי"ק קולון, יוסף בן שלמה (מהרי"ק) עמוד מס  



116 L O A N S  &  C O L L E C T I O N S  -  P A R T  I V

Further Iyun: Chacham Tzvi strongly disagrees with the Maharik, and 
proves that yeiush would not cancel a debt at all.

יתר עיון: הגהת ט"ז חו"מ סימן קסג סעיף ג' ]לבעל החכם צבי[
החכם צבי האריך לחלוק על המהרי"ק וסובר דיאוש לא מהני כלל וכלל בחוב.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    222שלחן ערוך השלם <מהדורת פריעדמאן> - כד חו"מ ו (קלג - קפח) קארו, יוסף בן אפרים עמוד מס  

ליתר עיון



117
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A debt that was left outstanding for many years is not assumed to be 
forgiven, and the borrower must repay it. Moreover, even if the lender said 
clearly that he gives up hope of ever receiving his money, we still do not 
presume this to be a form of mechila.

שולחן ערוך חו"מ סימן צח סעיף א'
המחבר פסק שחוב אינו נמחל מן הסתם אפילו לאחר כמה שנים, ואפילו אמר בהדיא שמתייאש 

לא אמרינן שמחל.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    382שלחן ערוך השלם <מהדורת פריעדמאן> - כג חו"מ ה (צז- קלב) קארו, יוסף בן אפרים עמוד מס  
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[Further Iyun: Ketzos Hachoshen writes at length to disprove the Chacham 
Tzvi and uphold the ruling of the Maharik, ruling conclusively that yeiush is 
effective to cancel a debt.]
Nesivos Hamishpat takes up the position of the Chacham Tzvi and other 
Achronim that yeiush will not cancel a debt, with the exception of the 
Maharik’s case that involved a debtor who was able to unilaterally cancel 
a debt using Dina D’malchua. Clearly, the question of whether yeiush will 
cancel a debt is the subject of intense debate.

נתיבות המשפט סימן קסג סק"א 
ליתר עיון: קצות החושן סק"א עד "נדחו כל השגותיו"

מהני  דיאוש  מהרי"ק  דברי  את  ולקיים  צבי,  החכם  דברי  את  לסתור  האריך  החושן  ]הקצות 
בחוב.[ 

בנתיבות דחה את דברי האחרונים שסברי שיאוש מהני בחוב, ופסק שלא מהני כלל, חוץ מהציור 
של המהרי"ק שהלוה הי' שר שבכוחו לבטל את החוב מדין דינא דמלכותא. נמצא שיש מחלוקת 

גדולה בין האחרונים אם יאוש מהני בחוב גרידא.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    571שלחן ערוך השלם <מהדורת פריעדמאן> - כד חו"מ ו (קלג - קפח) קארו, יוסף בן אפרים עמוד מס  

>>ליתר עיון
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Maharshach [as well as several other Sefaradi Gedolim], assume that an 
accepted business custom for creditors to enter a compromise agreement 
with a defaulting borrower can be forced upon recalcitrant creditors.

שו"ת מהרש"ך חלק ב’ סימן קיג
דעת מהרש"ך )וכן נקטו אחריו כמה מגדולי הספרדים( שכשיש מנהג הסוחרים שבעלי חוב 
מתפשרים עם הלוה כשאין ידו משגת לפרוע את חובותיו, כופין את מי שאינו רוצה להתפשר 

שיסכים עם רוב הבעלי חוב להתפשר.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    152שו"ת מהרש"ך - ב שלמה בן אברהם הכהן (מהרש"ך) עמוד מס  
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In this case, the Chikrai Lev did not rule like the abovementioned 
Maharshach for several reasons, among them, that the compromise 
agreement intended to cancel part of the debt, unlike the Maharshach 
who discussed merely extending the terms of repayment. It isn’t clear if his 
objection is because there practically was no such custom to compromise 
on the actual repayment, or if he objects to the entire notion of a custom 
canceling a debt. Indeed, we find a dispute in the later Poskim (the Chikrai 
Lev’s own progeny) over this very issue.

חקרי לב חו"מ חלק א’ סימן סה
החקרי לב )ר’ רפאל יוסף חזן( ממאן לפסוק כמהרש"ך וסייעתו בנידון דידיה מכמה טעמים, 
ובתוכם שהם לא דברו כי אם בפשר הרוחת זמן, אבל שימחול מהחוב לא, דלמחר ירויח ויפרע. 
אולם לא ברור אם כוונתו היא רק שאין המנהג אלא לענין הרוחת זמן, אבל אין הכי נמי דהיכא 
שיש מנהג לענין מחילה, באמת מהני המנהג גם לזה, או שלא שייך כלל מנהג לכוף לבעל חוב 

שימחול את חובו לגמרי. ובאמת נחלקו בזה צאצאי החקרי לב, וכמו שנראה.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    137חקרי לב - חו"מ א חזן, רפאל יוסף בן חיים עמוד מס  
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R. Eliyahu Chazan, the son of the Chikrai Lev, assumes that an established 
custom to cancel a debt would be enforceable, claiming that his father 
would agree in such a scenario.

שו"ת נדיב לב, חו"מ סימן יד
דעת הג"ר אליהו חזן )בנו של החקרי לב( שמנהג מהני גם במחילת חוב היכא שכן הוא המנהג, 

ושגם אביו יודה לזה.
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The Chikekai Lev, who was a grandson of the Chikrai Lev, rules that a 
custom does not have the ability to force a debtor to cancel the debt, 
because this is akin to theft.

שו"ת חקקי לב חו"מ סימן לא
דעת החקקי לב )הג"ר חיים פלאגי, נכד החקרי לב( דלא מהני מנהג להפקיע חוב, דהוי כמתנה 

על הגזל דלא מהני, והוי ביטול דין תורה ועבירה על דברי תורה.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    41חקקי לב - ב ב פאלאג'י, חיים בן יעקב עמוד מס  
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Rav Moshe ruled that modern bankruptcy laws should be applied even 
when the parties involved are Jewish, under the doctrine of Dina 
D’malchusa Dina. Note however that his teshuva is specifically regarding 
the distribution of assets amongst the creditors. He does not discuss 
whether the debtor himself is relieved of his obligations entirely should 
he get money later.

שו"ת אגרות משה חו"מ חלק ב’ סימן סב
דעת האגרות משה שיש לפשיטת רגל של זמנינו תוקף על פי דין תורה מטעם דינא דמלכותא 
דינא. אלא שהוא מיירי בענין סדר חלוקת נכסי הלוה, ולא לענין הפקעת חיובי הלוה לענין שלא 

יהיה שוב חיוב לפורעם אפילו אם ישיג עוד נכסים.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    282אגרות משה - ז (אה"ע ד, חו"מ ב) פיינשטיין, משה בן דוד עמוד מס  
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Minchas Yitzchak takes for granted that Halacha would not recognize 
modern Bankruptcy laws. The only possibility would be as a framework for 
a compromise if the lender had truly agreed to use them.

שו"ת מנחת יצחק חלק ג’ סימן קלד
המנחת יצחק נקט לדבר פשוט שאין שום תוקף בדין תורה לפשיטת רגל של זמנינו, ודעתו ששייך 

לדון רק משום פשרה אם הסכים המלוה בפירוש לסידור שנעשה על פי החוק.

רלאיצחסקלד סימןמנחת

רניגו המובא מהמגהג,  דמדק ל״ייה), מסי-ני (פ' בחיי נ
 בבת בישראל המ:הג הי׳ בקרא, שם דאיפא :חלה הסבת

 שהיו אסר, לשבט ;הנשא יתרצה זה, על כשתעבור יורשת,
 וז״ש אביה, בית נמלת מפסדת והיתה זונה, אותה קורי!

 אשה בן והוא מיל גביר הי׳ הנלעדי ייפפס י״א) (שופטים
 לשבט ונשאת יורשת בת היתה יפתח של אמו כי זונה,
 עכ״ל, •ונתן תרגם וכן ממש, זונה הכוונה אין כי אחר,

 הזה, הדור אסרי הרבה שהי׳ הגלעדי, ביפתח כן ומדכתב
 הי׳ לא הדין שמצד אף אז, עוד נהוג המנהג שהי׳ ש״מ
 הגאונים כתבו כן וע: הארן, באי של בדור אלא נוהג

למעשה. לזה לסוש דא׳׳צ

 ואין ימלנו, הגורל שיפיל מקום ובכל ם׳), (סי׳ שם
עיי״ש. וכו׳ הגורל טל לעבור לאדם רשות

ה ב ה  כשיטת משמע דבריו דממשמעות כתב, שם בהגו״ב ז
 דאין קע״ג) סי׳ (סו״מ ברמ׳׳א הובא הרא״ש,

 על לעביר דאסיר כאן כתב וע״כ ע״ש, קנין עושה הגורל
 הרא״ש, לשיטת דהרי וצ״ע — קנין, מצד לא אבל הגורל,
 יעקב שבות בתשי׳ ועי׳ הסזיק, שלא כ״ז למזור יכולין
מש״כ על נהפניא, שכתב ומה — קס׳׳ס), סי׳ (מ״ג

 עשרת על כעובר הגורל על דהעובר הגאונים, בחשו׳
 ע׳׳ז תמה כן כי הנה — מקומו, ידע דלא הדברות,

פר ס  דברי את וגם — א׳), אות כ׳ (כלל גאונים דברי י
 ג״כ הובאו שם, בהגו״ב לזה שהובא ס״א) (סי׳ התו׳׳י
 ע״ז ומש״כ פש״א), (סי׳ מסידים בס׳ ועי׳ שם, בד״ג

נ״ו). סי׳ (ס״א יושר אמרי בחשו׳
ם  קרקע וכתב לשמעון, קרקע שנתן ראובן ס״סא (סי׳ ש

 וכו׳, ואמר ללוי, ואמריו לשמע־ן, מתנה יהא זה
 בחיי לוי מת אם אב; קיימין, הללו התנאין כל תשיבה,

עיי״;. וכו׳, שמעון
 וכי׳ ליורשו ראוי לוי אם וה״ה כתב, שם נהגו״ב והנה

 הבנתי לא עיי״ש, וכו׳ הפסק לה אין דירושה
 ודקל״ז) ע״ב דקכ״ט (ב״ב עי׳ שכ״מ, במתנת שייך דכ״ז

 נזכר לא הגאונים תשו׳ ובדברי רמ׳׳ח), סי׳ (מו״מ ובש״ע
בריא. ממתנת דמיירי והמשמעות משכ״מ, כלל

 הפנאי אפיסת ומסמת בהמפזי, כתבתי הנ״ל כל והנה
 כוס׳׳ט, ובברכת ברכות חותמי בכל ואסיים אקצר

ידידו,

ווייס יעקב יצחק

קלד סימן
בערכאות מוחה הי' שלא מחמת מחילה טענת לטעון יכול אם

יצ״ו. מנשסתר לפ״ק תשס׳ב תשא עש־-ק ב׳׳ר,

 תורד, חדרי בכל ר.מפורסם ר,גד,״צ לכבוד שוכט״ס
 רובין־ מוהדשי״ש כקש״ת וכו׳ ולתתלה לשבת

 יצ״ו. מציעשינוב האדמו״ר שליט״א הלברשטאם

שמו, לאוהבי כמשפט אחדשת״ד״

 ואח׳׳ב גמ״ח, לשמעון שהלוה ראובן ע״ד
 המשפט לבית וערך הרגל, את שמעון פשט

 לכל שמודיעים והחוק באנקראט, על
 אין ואם - באנקדאט, שהוא התובעים

 מאשרים המשפט הבית אזי - מחאה
 לבעלי מחלקים שנשאר וכמה הבאנקראט,

 %, 30 נשאר ועתה - חשבון, לפי חובות
 כל לו שישלם לד׳׳ת, שמעון תובע וראובן

 לד הודעתי משיב ושמעון כשלימות, החוב
 להודיע דהיינו למחות, לך הי׳ מהבאנקראט.

 הסכמת. הודעת לא ואם — מסכים, שאינך
 והשאר - החוק עפ״י לך המגיע כפי ותקבל
 ראשית משיב, וראובן — אחרת או מחלת

לא ושנית זה, בכלל שגנד׳ח ידעתי לא

ע הבאנקדאט כל לסתור רציתי ך שיגי  ל
מאומה, אחדתי ולא מחלתי לא ואני — היזק,

 לך הלויתי רק מסחרים עמך עשיתי לא כי
עכ״ד. גמ׳׳ח

 אצא סוב, לשאר מגמ״ס, חוב בין לסלק ידעתי לא הנה
להכשר, בפירוש מסכים הי׳ אם גם סוב בכל אף

 מה להוציא באונם, פשרה הוי לא אם נדון אפשר הי׳
 מקודם, מודעא מסירת לעשות צריך הי׳ אך שיכול,

ם, בדברי כמבואר  בפירוש הסכים דלא היכא אבל הפוסקי
 (סי׳ מהרי׳ע בתשו׳ מבואר הרי מחאה, עשה שלא רק

 דמה נתיב, מצא בשם קכ״ר,), סי׳ (סו״מ ונב׳׳י ע״ח),
 שכנגדו תשובתו, להשיב בא שאינו מי כנ שבנמוסיהם,

 (ה״ג מהיש״ם נתשו׳ והביאה עיי״ש, גזילה היינו נוצח,
 הירושלמי מדברי לזה הביא והוא צ״ו), וסי׳ ס׳׳ע סי׳

 בזמן נם דד״מ הי׳ דנן שם דמוכס ה״ח), דכתובית (פ״ט
ק הש״ם, ס מ  ס״ל וע״כ וברח, בדין נעמד דוקא דלדידן ו

 דנאמן נה׳׳ג, ד־די׳ בנדון צ״ו) (בסי׳ שם להמהרש׳׳ם
בנד״ד. הה״ד וא״כ עיי״ש, באמתלא

שלו׳ בברכת יאסיים אקצר עש״ק טרדת ימחמת
מרובה, ובהוקרה ברכות מותמי בכל ומותם

ווייס יעקב יצחק
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Further Iyun: Chelkas Yaakov concludes that Dina D’mlachusa cannot 
possibly be applied to Bankruptcy laws, claiming that they contradict the 
laws of the Torah. Also, one cannot assume that the lender has implicitly 
decided to forgive the debt.

יתר עיון: שו"ת חלקת יעקב, חו"מ סימן לב
דעת החלקת יעקב שלכל השיטות בענין דינא דמלכותא דינא, אין לנו להשגיח על דין הערכאות 
)בענין פשיטת הרגל של זמנינו( שהוא נגד דין התורה, ולומר שהוא מחל על ממונו, אף שלא 
מחל לעולם. שתי התשובות של החלקת יעקב והמנחת יצחק הנ"ל הן על אותה שאלה של ר’ 

שלום יחזקאל שרגא רובין-הלברשטאם.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    316חלקת יעקב - ג (אה"ע, חו"מ) ברייש, מרדכי יעקב בן חיים עמוד מס  

ליתר עיון
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הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    318חלקת יעקב - ג (אה"ע, חו"מ) ברייש, מרדכי יעקב בן חיים עמוד מס  
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Pischai Choshen cites several Poskim who discuss bankruptcy in Halacha. 
He himself concludes that Dina D’malchusa would not apply because it 
does not affect the government at all, only the parties involved.

יתר עיון: פתחי חושן דיני הלואה פרק ב’ הערה סג
הפתחי חושן הביא כמה דברי הפוסקים בענין פשיטת רגל, ודעתו שלא שייך בזה דינא דמלכותא 

דינא, כיון שהענין הוא רק בין ישראל לחבירו ואין ענין בו למלכות.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    53פתחי חושן - הלואה, אבידה ומציאה בלויא, יעקב ישעיה עמוד מס  

ליתר עיון
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הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    54פתחי חושן - הלואה, אבידה ומציאה בלויא, יעקב ישעיה עמוד מס  
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Rav Osher Weiss reasons that there is an inherent logic to the accepted 
laws of bankruptcy, and that they certainly should not be disregarded as 
mere theft. Consequently, he feels that Dina D’malchusa should apply, and 
perhaps business custom as well. In conclusion, he suggests a distinction 
between personal loans and business loans, with the rules of bankruptcy 
only applying to the latter.

שו"ת מנחת אשר, חלק ב’ סימן קכה
היום  מקובל  שהוא  וחוק  יסודי",  "הגיון  על  נשען  הרגל  פשיטת  שחוק  וייס  אשר  הג"ר  דעת 
בכל המדינות המתוקנות בעולם בודאי אינו חמסנות לשמה, ויש תקדימים לחוק )לכל הפחות 
רחוקים( בדברי חז”ל, ולכן יש להחיל בענין זה את הכלל הגדול שקבעו חז”ל "דינא דמלכותא 
דינא", ודלא כמהרש”ם והמנחת יצחק שראו בו גזלנותא דמלכותא ודבר שאין בו כל הצדקה 
מוסרית. עוד דן בזה משום מנהג, ע"ש. ולבסוף מחלק בין הלואות אישיות והלואות מסחריות, 

דענין פשיטת רגל שייך דוקא לגבי אלו האחרונות.

הודפס ע"י תכנת אוצר החכמה    446מנחת אשר <שו"ת> - ב וייס, אשר זעליג עמוד מס  
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Usually, a debt ends when it is paid off by the borrower; however, there 
are several other ways that a debt can be concluded.

SHEMITAS KESAFIM:

The Torah says that the shemittah year cancels all debts from loans. 
This halacha is actually of limited practical ramification today for a few 
reasons. 

First of all, the Minhag Ashkenaz is to follow the opinion of the Poskim 
who say that shemitas kesafim does not apply in chutz la’aretz. 

Secondly, the widespread minhag is for everyone to write a pruzbul, 
which is a very simple document to fill out that allows for debts to be 
collected even after a shemittah year. 

(Although we technically follow the minhag that holds that shemitas 
kesafim does not apply in chutz la’aretz, the common custom is to write 
pruzbuls here as well as an extra midas chasidus.)   

MECHILAH: 

Another way to end a loan is if the lender forgives the borrower and 
cancels the debt. 

If the loan was given without a written shtar, it can be forgiven orally. 
If it was given with a shtar, there is a machlokes whether an oral 
declaration of forgiveness is sufficient or if a kinyan is needed. 

There is another machlokes regarding if thinking in one’s mind that 
he forgives the debt is enough, or if the declaration needs to be 
made out loud. There is a general rule that “devarim sheb’lev lo hava 
devarim”, which means that thoughts are not binding. Some Poskim 
apply this rule to forgiving a loan and say that just thinking it is not 
enough. Others argue and say that devarim sheb’lev are only not valid 
if one makes a verbal statement that contradicts his thoughts. If there 
is nothing contradicting the thoughts, then the mental declaration 
is binding. These Poskim posit that since the lender says nothing to 
contradict his unspoken forgiveness of the loan, the mechilah is valid.  

In any event, for thoughts of forgiveness to be valid, we would have to 
know exactly what the lender thought in his mind in order to determine 
if he made a statement that constitutes a clear and unequivocal 
mechilah, which may be hard to do.  

Practically speaking, if the lender admits he forgave the loan in his 
mind, but says that he wants to retract that forgiveness, the borrower 
may have the upper hand because he is the muchzik on the money, and 
he may be able to rely on the opinion that a mental mechilah is valid 
and he doesn’t have to pay his debt. 

YEI’USH: 

The concept of yei’ush is found regarding numerous halachos – most 

prominently regarding lost objects. 

If someone loses an object and makes a declaration in which he 
despairs of ever finding it, he loses his ownership of the object. If 
someone else finds it after he declared his despair, the finder can keep 
it. If, however, someone found it before he gave up hope of retrieving 
his item, the finder must return it because his obligation of hashavas 
aveidah came into effect when the owner still owned the item. 

There is a machlokes whether yei’ush works to cancel a debt. The 
Maharik rules that it depends on the situation. If the situation is one 
where one would assume that a normal person would despair of ever 
retrieving his money, then yei’ush does work for money owed from a 
loan. If the situation is one where most people would assume that a 
lender would not give up hope of getting his money back, then he says 
that yei’ush would not work to cancel the debt. The Ketzos Hachoshen 
agrees with this opinion. 

The Chacham Tzvi, Nesivos Hamishpat and other Acharonim disagree. 
If a person finds a lost object before the owner despairs of finding it; 
even if the owner is subsequently meya’esh the item must be returned. 
Here too, the borrower had his obligation to repay the debt before the 
lender expressed his yei’ush; therefore, they opine that yei’ush would 
not work to cancel a debt. 

STATUTES OF LIMITATIONS: 

In modern law, statutes of limitations apply in certain situations, which 
annul a loan if the lender doesn’t try to collect it before a specific 
amount of time. 

Nothing like this is found in halacha. According to halacha, even if a 
lender doesn’t attempt to collect his money for decades, the loan is 
not cancelled. 

On the other hand, there is a rule in halacha of dina d’malchusa dina 
(the law of the land is binding) and another rule of minhag hamakom 
(the prevalent local custom is recognized as binding). The Pischei 
Choshen discusses whether or not either of these doctrines could give 
halachic validity to a statute of limitations in a place where common 
law sanctions it. He seems to be inclined to say that these rules do 
not apply and the statute of limitations would not be recognized by 
halacha. 

BANKRUPTCY: 

According to modern law, an insolvent debtor can file for bankruptcy, 
which allows him to pay off debts for pennies on the dollar, retain 
some or most of his assets, and cancel the rest of the debt. He is then 
allowed to start fresh, and even if he makes money later, he does not 
have to go back and pay the rest of his old debts.  

While this concept is not mentioned at all in halacha, we must discuss 
whether it is recognized according to the above-mentioned rules of 
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dina d’malchusa dina and minhag hamakom. 

The question of minhag hamakom was discussed about 500 years ago 
by the Maharshach (Rav Shlomo Cohen), a great Sefardic gadol. The 
type of bankruptcy arrangement that he discusses is not exactly the 
same as the bankruptcy that we are familiar with today. In his time, if 
a debtor didn’t have money to pay, certain arrangements were put in 
place to work out a payment schedule over a longer period in order to 
give him more time to come up with the money. He says that if most 
of society agrees with such a practice, then it would be recognized by 
halacha even though the lender never explicitly agreed to these terms. 
Over the following generations, many Sefardic Poskim agreed with the 
Maharshach and followed this minhag. 

Discussions about the type of bankruptcy laws we have today, where 
a borrower who cannot pay has a good portion of his loan forgiven 
completely, began about 150 years ago. Some Poskim say that it did 
become the common custom for such laws to be recognized, which 
makes them valid according to halacha. Others disagreed and noted 
that minhag hamakom is only halachically valid if the custom is just 
and makes sense. These Poskim say that allowing a borrower not to 
pay his debts is an unjust minhag, with some saying that it is simply 
theft from the lender; therefore, they say that such a minhag cannot 
be halachically binding. 

Whether bankruptcy laws have any validity because of dina d’malchusa 
dina has been discussed extensively by the more contemporary 
Poskim. Their discussion is based on a dispute amongst earlier Poskim 
regarding the extent of dina d’malchusa dina. The Rema has a much 
broader interpretation of dina d’malchusa than other Poskim and 
says that it doesn’t only apply to governmental prerogatives, such as 
taxation, but even extends to any laws the government enacts for the 
general good of society. 

Based on the Rema, some Poskim say that bankruptcy laws are 
recognized by halacha because they are meant for the welfare of 
society. Without these laws, a debtor would be stuck in a cycle of 
never-ending debt for the rest of his life and would never be able to 
become a functioning member of society. The laws are also meant for 
the good of the creditor, as he is able to recoup at least a portion of 
the money he is owed. Accordingly, Rav Moshe Feinstein and other 
Poskim imply that bankruptcy laws would have validity because of dina 
d’malchusa dina. 

Other Poskim reject this idea and take it for granted that dina 
d’malchusa cannot serve to legitimize bankruptcy. Rav Yaakov Breisch 
says that it is obvious that bankruptcy is unjust and is not good for 
society; therefore, he says that it would not be recognized by halacha 
even according to the Rema. The Minchas Yitzchok also dismisses the 
idea that bankruptcy laws would be valid because of dina d’malchusa. 

Rav Osher Weiss has a long teshuva on this topic, in which he expresses 
the sentiment that bankruptcy laws are good for society because they 
save debtors from falling into a hole that they will be stuck in forever. 
He points out that these laws are supported by almost all of modern 
society, which he uses to prove that it would be unreasonable to refer 
to them as simple theft.  

He does offer a suggestion that there may be a difference between a 
a commercial loan and a loan given by a private person. When a bank 
or commercial loan operation gives a loan, it is working with societal 
laws such as bankruptcy, which are understood to be for the good for 
everyone; therefore, all such laws would apply. When a private person 
gives his friend a loan, however, it is a much less formal agreement 
that may not be expected to follow businesslike rules and may not be 
subject to bankruptcy laws.  

To watch the video or listen to the shiur given by the Dayan, visit: 
www.baishavaad.org/yorucha-topics  
Or signup to receive them via whatsapp:   732.232.1412
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As participants amass a broad and deep knowledge on an academic level directly from the source — coupled with real life 
scenarios presented by experienced Dayanim — they will acquire the clarity to determine not only what is a שאלה, but, more 
important - why. 

Only through עמלות בתורה — understanding the fundamentals of the subject — can one truly appreciate and internalize what 
defines right and wrong.

Similar to a sofer who, with his intensive knowledge of  hilchos safrus, is confident and secure in the propriety of his profession; 
so, too, businessmen will gain the peace of mind knowing with conviction that they ply their trade be’emunah uveyosher. 

This ambitious project will harness the 
collective expertise of a team comprised 
of advanced talmidei chachamim, 
experienced, seasoned Dayanim, 
that are well versed in corporate 
practice and common business norms. 
Collaborating with a talented group of 
editors and writers, they have created 
a syllabus and curriculum of study, with 
accompanying shiurim and personal 
guidance.

What How

Why

The core curriculum is segmented in modules, and can be 
learned as an individual self paced; or, participants can join 
chaburos coordinated by the Bais HaVaad for those that 
desire group study. Page by page, step by step, the learning 
will be facilitated with a daily audio “Blatt shiur” guiding the 
participant through the sources as well as a weekly video 
shiur presented on each topic by Dayanim that will share 
fundamental and practical applications of the sugya covered.

Daily practical Q&A applications of the subject matter will be 
offered alongside through the Business Halacha Daily series.

I N - D E P T H  B U S I N E S S  H A L A C H A  C U R R I C U L U M

M I S S I N  To facilitate and provide a framework for the frum businessman to gain the 
in-depth halachic knowledge he needs for contemporary business dealings. 

V I S I O N  Through increased knowledge and guidance,  Yorucha will elevate the frum 
public’s adherence to halacha as it pertains to choshen mishpat and standard business practices.
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